O atual estagio da contabilizacdo de ativos
intangiveis no mercado norte-americano

Resumo

A economia mundial tem passado por grandes transformacdes, sendo um
dos principais efeitos o crescimento da importancia dos ativos intangiveis
como fontes de geragao de valor para as empresas. Em fungéo disso, o
presente artigo tem como objetivo demonstrar, no contexto internacional,
a relevancia e as conseqiiéncias da implementacdo do SFAS 142, além de
apresentar as principais diferengas entre as normas brasileiras e as norte-
americanas de contabilidade em relagdo ao goodwill adquirido.
Adicionalmente, sdo demonstrados exemplos da aplicagdo do SFAS 142
por parte de duas empresas norte-americanas. Assim, a aplicacdo do SFAS
142 por parte das empresas torna-se muito importante, pois busca a
transparéncia de seus resultados, tendo como conseqliéncia adicional o
acréscimo de responsabilidade ao contador.

Palavras-chave: ativos intangiveis; amortizagdo de intangiveis; goodwill;
goodwill impairment.

Abstract

World economy has undergone great changes, being it one of the main
reasons for the growth of intangible assets, which are value generators
for many companies. Because of that, the present paper aims to show,
within the international panorama, the relevance and consequences of
the SFAS 142 implementation, besides presenting the main differences of
Brazilian and North American Accountancy norms related to acquired
goodwill. Furthermore, examples of the use of SFAS 142 by two American
companies are demonstrated. So, the use of SFAS 142 by companies
becomes very important, as it searches a transparency of results, being a
further consequence the increase of the responsibility of accountants.

Key words: intangible assets; amortization of intangibles (sinking fund);
goodwill; goodwill impairment.
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Introducéo

Com a globalizacdo da economia, a contabilidade
internacional torna-se muito importante, dado que ha
maior demanda por informacdes, o que imp&e mudancas
na forma de mensuracé@o do patrimdnio das empresas.

O Financial Accounting Standards Board (FASB),
6rgdo normatizador da contabilidade nos Estados
Unidos, criado em 1973, verificou a necessidade de
adequar suas normas de contabilidade a nova
realidade econbmica mundial, em especial no que
tange aos processos de fusdes e aquisicdes, cada vez
mais frequUentes, decorrentes da irreversivel
internacionalizacdo e globalizacdo dos negécios.

Em 2001, o FASB emitiu duas novas normas de
contabilidade relacionadas aos processos de fusfes e
aquisicdes. A primeira é o Statement of Financial
Accounting Standard (Norma de Contabilidade
Financeira) — SFAS 141, que trata especificamente de
tais processos. A segunda norma é o SFAS 142, que
disciplina o tratamento contabil do goodwill adquirido
e outros ativos intangiveis, substituindo o Accounting
Principles Board (Opinido do Comité de Principios
Contébeis) — APB Opinion n.° 17, que era a horma de

contabilidade até entdo vigente.

Os SFAS 141 e 142 sao relacionados pelo fato de
o goodwill ser contabilizado pelas empresas somente

quando ocorrem processos de fusdes e aquisi¢gdes.

Este artigo visa demonstrar, no contexto
internacional, a relevancia e as consequiéncias da
implementacéo para os usuarios do SFAS 142.

A aplicacio do SFAS 142 pelas empresas torna-se
muito importante, tanto no curto como no longo
prazo, por afetar o risco e os resultados das empresas.
Basicamente, a nova norma estabelece que o goodwill
adquirido e os demais ativos intangiveis com vida util
indefinida ndo sdo mais amortizados anualmente (num

prazo de até quarenta anos, como era disciplinado no
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APB Opinion n.° 17), e sim submetidos a um teste anual
para verificagdo do seu valor recuperavel, o goodwiill

impairment test.

Essas mudancas trazem um acréscimo significativo
na responsabilidade do contador, imputando riscos,

porém atendendo as necessidades dos usuarios.

Dada a importancia do assunto, em face das
significativas mudancas decorrentes dele, tem-se como
objetivo deste trabalho a apresentacdo do SFAS 142,
no sentido de tornar claro o seu entendimento pelo

publico interessado.

1 Referencial conceitual

1.1 Ativo

Para compreender as alteracBes decorrentes da
introducao do SFAS 142 é necessaria uma analise inicial

de alguns conceitos relacionados ao ativo.

Para Meigs e Johnson, apud ludicibus (2000,
p.130), ativos sdo “[...] recursos econdmicos possuidos
por uma empresa”. Ja para Sprouse e Moonitz, apud
ludicibus (2000, p.129), “[...] ativos representam
beneficios futuros esperados, direitos que foram
adquiridos pela entidade como resultado de alguma
transacdo corrente ou passada”.

A definigdo de ativos de Sprouse e Moonitz (1962)
influenciou uma série de outras. Martins (1972, p.30),
por exemplo, afirma que “[...] ativo é o futuro resultado

econdmico que se espera obter de um agente”.

Hendriksen e Van Breda (1999, p.284)
demonstram que o FASB, em seu SFAC 6 (1985), seguiu
nessa mesma linha ao definir ativos como “[...]
beneficios econdmicos futuros provaveis, obtidos ou
controlados por uma dada entidade em conseqiiéncia

de transacBes ou eventos passados”.



Hendriksen e Van Breda (1999, p.285) enumeram

as caracteristicas essenciais de um ativo, segundo o FASB:

1. Incorpora um beneficio futuro provavel que envolve
a capacidade, isoladamente ou em combinagéo com
outros ativos, de contribuir direta ou indiretamente a
geragdo de entradas liquidas de caixa futuras.

2.Uma dada entidade pode conseguir o beneficio e
controlar o acesso de outras entidades a esse
beneficio.

3. A transacdo ou eventos originando o direito da
entidade ao beneficio, ou seu controle sobre o
mesmo, ja tera ocorrido.

Para Hendriksen e Van Breda (1999, p.285), basta
que apenas uma dessas caracteristicas esteja ausente
para que nao se possa reconhecer a existéncia contabil
de um ativo.

Outros topicos que poderiam ser discutidos em
relagdo aos ativos dizem respeito a sua mensuracéo e
amortizagcdo, mas, como este trabalho ndo tem o
objetivo de aprofundar estes conceitos, as obras
referenciadas podem ser consultadas.

1.2 Ativos intangiveis

Antunes (2000, p.74) observa que os ativos podem

ser tangiveis ou intangiveis.

Hendriksen e Van Breda (1999, p.388) destacam que:

[...] os ativos intangiveis formam uma das &reas mais
complexas da contabilidade, em parte em virtude das
dificuldades de defini¢do, mas por causa das incertezas
arespeito da mensuracdo de seus valores e da estimagéo
de suas vidas Uteis.

Segundo Schmidt e Santos (2002, p.14), a palavra
“intangivel” vem do latim tangere, que significa “tocar”.
Portanto, os bens intangiveis sdo aqueles que nao
podem ser tocados, pois ndo possuem corpo fisico —
sdo incorporeos.

Entretanto, Hendriksen e Van Breda (1999, p.388)
consideram que:
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Diversos ativos sdo, estritamente falando, intangiveis.
Além do conhecimento do goodwill, a lista inclui contas
a receber, despesas pagas antecipadamente e agbes e
obrigagbes mantidas como aplicagbes financeiras.
Nenhum desses exemplos, com a exce¢do do goodwill,
porém, é o que os contadores normalmente chamam
de ativos intangiveis. Os contadores tém procurado
limitar a definicdo de intangiveis restringindo-a a ativos
permanentes, ou seja, ativos néo circulantes.

Os ativos intangiveis, segundo Hendriksen e Van
Breda (1999, p.388), surgem quando ocorre o
diferimento do desembolso com servigos. E o
reconhecimento como despesa desse desembolso é
postergado até o momento da realizacdo da receita
ao qual ele est4 vinculado.

Para Edvinsson e Malone (1998, p.22), “[...] os
ativos intangiveis surgiram em resposta a um crescente
reconhecimento de que fatores extracontabeis podem
ter uma importante participagdo no valor real de uma
empresa”. Martins (2001) observa que o patrimoénio
contabil reflete a soma dos custos dos investimentos
feitos por uma entidade, ao passo que o valor de uma
empresa engloba o valor econémico dos investimentos
feitos, e também uma parcela sinergistica entre eles.
Logo, o valor de uma empresa ndo é necessariamente
aquele quantificado pelo seu patrimdnio liquido, que,
na verdade, quantifica o custo da empresa até
determinada data.

Citando o professor Alfred Rappaport, Hendriksen
e Van Breda (1999, p.388) expressam que o valor contabil
do patriménio dos acionistas esta se distanciando do
seu valor de mercado. Isso ocorre a medida que a
sociedade se torna cada vez mais dependente da
informacdo. Como conseqiiéncia, os ativos intangiveis
criam valor para as empresas.

Como a contabilidade tem como um dos seus
objetivos o fornecimento de informacdes confiaveis e
Uteis para tomada de decisGes por parte de seus
usuarios, deve-se atentar para o fato de que nao s6 o
que é evidenciado na contabilidade tradicional, mas
também os ativos intangiveis representam parametros
para a atribuicdo do valor de uma empresa. Isso
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porque, em muitas situa¢des, o valor contabil do
patriménio é divergente de seu valor no mercado.

Schmidt e Santos (2002, p.14) citam exemplos de
ativos intangiveis:

a) gastos com implantacdo e pré-operacionais;
b) marcas e nomes de produtos;

€) pesquisa e desenvolvimento;

d) goodwill;

e) direitos de autoria;

f) patentes;

g) franquias;

h) desenvolvimento de software;

i) licencas;

j) matrizes de gravacéo;

k) certos investimentos de longo prazo.

Em relagdo a amortizacdo dos ativos intangiveis,
Schmidt e Santos (2002) observam que o paragrafo 11
do SFAS 142 advoga que a contabilizacdo de um ativo
intangivel é baseada em sua vida util, de forma que
um ativo intangivel com vida atil finita € amortizado,
e um ativo intangivel com vida util indefinida néo
é amortizado.

1.2.1 Capital intelectual

Ultimamente, muito tem sido escrito sobre o capital
intelectual. Edvinsson e Malone (1998), Sveiby (1998),
Stewart (1998), Brooking (1996), entre outros, discorrem
sobre o assunto. No Brasil, destaca-se o trabalho de
Antunes (2000), que analisa amplamente o assunto,
visitando e criticando tais autores internacionais.

Para ilustrar a visdo que se tem do capital
intelectual, apresenta-se o entendimento de Brooking
(1996). Brooking, apud Antunes (2000, p.78), define-o
como uma combinacdo de ativos intangiveis, frutos
das mudancas nas areas de tecnologia da informacao,
midia e comunicacdo, que trazem beneficios intangiveis
para as empresas e que capacitam seu funcionamento.
Para Brooking, o capital intelectual pode ser dividido
em quatro categorias:
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* Ativos de mercado == o potencial que a empresa
possui em decorréncia dos intangiveis, que estédo
relacionados ao mercado, tais como marca, clientes,
lealdade dos clientes, negdcios recorrentes, negocios
em andamento (backlog), canais de distribuicéo,
franquias, etc.;

® Ativos humanos ==> beneficios que o individuo
pode proporcionar para as organiza¢des por meio
de sua expertise, criatividade, conhecimento,
habilidade para resolver problemas, tudo visto de
forma coletiva e dindmica;

® Ativos de propriedade intelectual == ativos que
necessitam de protecao legal para proporcionaremas
organizacdes beneficios, tais como know-how,
segredos industriais, copyright, patentes, designs, etc.;

® Ativos de infra-estrutura => tecnologias,
metodologias e processos empregados como cultura,
sistema de informacgado, métodos gerenciais, aceitacao
de riscos, banco de dados de clientes, etc.

As demais obras referenciadas sobre o capital
intelectual acabam, de forma geral, convergindo para

0S mesmos pontos apresentados por Brooking.

1.2.2 Goodwill

Os ativos intangiveis sdo divididos em duas
categorias:

* Ativos intangiveis identificaveis => marcas,
patentes, pesquisa e desenvolvimento, direitos
autorais, franquias, capital intelectual, entre
outros;

e Ativos intangiveis ndo-identificaveis ==
goodwill.

O goodwill é, por esséncia, o ativo intangivel nao-
identificavel, sendo ele considerado:

[...] a diferenga entre o valor atual dos fluxos de caixa
futuros, gerados pelos ativos da empresa e o valor dos
custos dos elementos que propiciaram tal fluxo.
Usualmente, as empresas ndo registram o goodwill
devido as dificuldades quanto a questéo da objetividade
(ALMEIDA, 1997, p.77).



O termo “fundo de comércio” foi usado (e ainda
0 é), durante muito tempo, de forma errénea, como
sinbnimo de goodwill. Contudo, segundo Martins
(1972), ndo se pode considerar isso correto, uma vez

que o goodwill ndo se caracteriza como um fundo.

ludicibus (2000, p.211) observa que o goodwill é
um dos assuntos mais complexos em Contabilidade e

corresponde ao:

[...] valor atual dos lucros futuros esperados,
descontados por seus custos de oportunidade
[originando-se] [...] de expectativas subjetivas sobre a
rentabilidade futura do empreendimento acima de seu
custo de oportunidade.

Justamente por esse carater subjetivo, esse tipo
de goodwill ndo é registrado pela contabilidade.

Ao citarem Paton e Paton, Schmidt e Santos (2002,
p.44) observam que o goodwill subjetivo pode se
originar da seguinte forma:

® Goodwill comercial == decorrente de servicos
colaterais, como equipe amavel de vencedores;
entregas convenientes; facilidade de crédito; espaco
fisico apropriado para servicos de manutencéo;
atributo de qualidade do produto em relagéo ao preco;
atitude e habito do consumidor como fruto de nome
comercial e marca tornados proeminentes em funcéo
da propaganda persistente; localizacdo da entidade.

® Goodwill industrial == funcédo de altos salarios, baixa
rotatividade de empregados, oportunidades internas
satisfatorias para acesso as posi¢des hierarquicas
superiores, servicos médicos, sistema de seguranga
adequado, quando esses fatores contribuem para a
boa imagem da entidade, e a reduc¢do do custo
unitario da producgao gerado pela forca de trabalho
que opera nessas condicoes.

* Goodwill financeiro == oriundo da atitude dos
investidores, fontes de financiamento e de crédito
em funcdo de a entidade possuir sélida situagéo para
cumprir suas obriga¢des e manutencdo de sua
imagem, ou, ainda, captar recursos financeiros que
lhe permitam aquisicbes de matéria-prima ou
mercadorias em melhores termos e pregos.

®* Goodwill politico => é aquele que surge em
decorréncia de um bom relacionamento com o
Governo.
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Quando ocorre um processo de combinagéo de
empresas, o goodwill gerado internamente (goodwill
subjetivo) é finalmente reconhecido pela contabilidade,
e a quantificacdo de seu valor corresponde ao “[...]
excesso de pre¢o pago pela compra de um
empreendimento ou patriménio sobre o valor de
mercado de seus ativos liquidos” (IUDICIBUS, 2000,
p.211). Além disso, o goodwill também é reconhecido
“[...] nas consolidagBes, como o excesso de valor pago
pela companhia-mé&e por sua participacdo sobre o0s
ativos liquidos da subsidiaria” (IUDICIBUS, 2000, p.211).

Segundo Schmidt e Santos (2002, p.19), o
paradgrafo 10 do SFAS 142 determina que os ativos
intangiveis desenvolvidos internamente (inclusive o
goodwill) ndo sdo capitalizados, e sim reconhecidos
como despesas quando incorridos nas situagdes em
que ndo sejam especificamente identificaveis, que
apresentem vida util indeterminada ou, ainda, que

aumentem de valor com a continuidade do negécio.

Para finalizar, apresenta-se a seguinte passagem,
extraida de Martins (2001, p.131):

Quanto ao goodwill, destacamos a falta de consenso
sobre os aspectos a ele relacionados (natureza,
mensuragao etc.). Assumimos [...] que ele representa
um residuo de valor ndo identificavel. [...] Sempre que
tal individualizagdo e a capacidade de realizagéo
desvinculada da empresa forem possiveis, um novo
item deve ser inserido no patriménio, deixando de
integrar o goodwill [...] que [...] englobard uma
quantidade maior ou menor de residuos, dependendo
da qualidade do esforco dedicado a tarefa de identificar
0s itens patrimoniais da empresa. Quanto mais rigorosa
for abusca do valor econémico, menor serd a quantidade
de ingredientes incluidos no goodwill.

Assim, o goodwill representa um residuo (MARTINS,
2001) e sempre existira sob a visao sinergistica (ANTUNES,
2000). Deve-se observar que o goodwill ajuda a gerar

valor para a empresa.
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2 O SFAS 142

Em junho de 2001, a primeira fase do projeto do
FASB sobre fusdes e aquisigbes de empresas culminou
na emissdo do SFAS 141 - business combinations e do
SFAS 142 — goodwill and other intangibles (goodwill e

outros intangiveis).

Esses pronunciamentos trazem mudancas
significativas na forma como sdo contabilizadas as
fusdes e aquisicdes de empresas, bem como o goodwill
adquirido e outros ativos intangiveis que surgem dessas

operacdes ou, ainda, adquiridos de outras formas.

Basicamente, o SFAS 141 estipula a obrigatoriedade
da contabilizacéo das fusdes e aquisicdes de empresas
ocorridas a partir de 30 de junho de 2001, com base nho
método purchase. Nesse método, os ativos adquiridos
(tangiveis, intangiveis e financeiros) e as obrigacdes
assumidas sdo mensurados pelo seu fair value (valor
justo), e a diferenga entre esses valores e o efetivamente
pago na combinagdo é contabilizada como goodwill.

O SFAS 142 entrou em vigor em 1.° de julho de
2001, substituindo o APB Opinion n.° 17, que
considerava, conforme destacam Schmidt e Santos
(2002), que o goodwill e todos os outros ativos
intangiveis perdiam sua utilidade com o passar do
tempo, possuindo assim vida util finita e sendo
amortizados em um prazo de até 40 anos. Ja no SFAS
142, considera-se que os ativos intangiveis hdo perdem
sua utilidade, de forma a se presumir que:

[...] o goodwill e os demais ativos intangiveis possuem

vida util indefinida e ndo devem ser amortizados, mas

deverdo ser testados no minimo anualmente, para

verificar se ocorreu perda de utilidade (impairment test)
(SCHMIDT e SANTOS, 2002, p.133).

J& os ativos intangiveis com vida util finita
continuam a ser amortizados no prazo de sua vida util,
porém sem a limitacdo de um prazo maximo de 40 anos,

conforme era disciplinado no APB Opinion n.° 17.
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Costa (2002, p.72-73) apresenta as principais
modificagOes trazidas pelo SFAS 142:

a. As sinergias resultantes da operagdo de business
combination, as quais sdo refletidas pelo prémio pago
pelaempresa adquirente, eram tratadas como se esta
e a adquirida ndo tivessem suas operacfes
integradas. O SFAS 142 considera que tal tratamento
nao é apropriado e, portanto, o goodwill e a sua
base de tratamento contabil levam em conta que a
entidade adquirida esteja integrada as operacdes
da adquirente;

b. [.]

c. O SFAS 142 traz orientagGes especificas sobre a
determinacdo e a mensuracdo do goodwill
impairment, assim como o teste anual, baseado em
duas etapas [...];

d. Anormatambém prové orientacdo para a realizacédo
do teste anual para efeitos de impairment para outros
ativos intangiveis com vida atil indefinida;

e. Emtermos de disclosure, a norma torna obrigatéria
a inclusdo de informag8es nos anos subseqlientes
ao da aquisigdo, o que ndo era requerido de acordo
com o APB Opinion n.° 17. Dessa forma, a empresa
devera informar as mudancas no valor contabil do
goodwill periodicamente, nédo s pelo total, mas por
segmento, assim como o valor contabil dos
intangiveis que tém vida Gtil indefinida. Para os
intangiveis sujeitos & amortizacdo, devera ser
informada uma estimativa de sua despesa de
amortizagdo para 0s proximos cinco anos.

Schmidt e Santos (2002, p.124) observam que a
primeira etapa de verificacdo do teste anual de
goodwill impairment “[...] verifica o potencial perda
de utilidade e a segunda etapa mede a quantidade de
perda, se houver”.

3 Normas brasileiras relacionadas
ao goodwill adquirido

No Brasil, o goodwill adquirido é conhecido como
agio na aquisicdo de investimentos avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial, correspondendo



a diferenca entre o valor efetivamente pago e o valor
contabil da participacdo adquirida.

O 4gio pode ser decorrente de trés fatores

isolados ou combinados:

* Agio gerado pela diferenca entre o valor de
mercado e o valor contabil dos bens tangiveis
(estoques, terrenos, construgdes, maquinas e
equipamentos, computadores e periféricos,
moveis e utensilios, entre outros).

* Agio gerado pela rentabilidade futura
(expectativa de resultados a serem realizados
no futuro).

* Agio gerado pela existéncia de goodwill (valor
de aquisi¢do excedente ao valor contébil
liquido de bens, de direitos e obrigacdes) e
outros ativos intangiveis (ativos nao-
financeiros sem representacao fisica).

Almeida (1997, p.22) observa que 0 agio pode
ser amortizado de forma proporcional a realizagao do
ativo na sociedade investida ou, ainda, de forma mais
usual, em um prazo maximo de até dez anos. Outra
possibilidade é o reconhecimento imediato como perda
no resultado do exercicio em que ocorrer a operagao

geradora do agio.

Em relacdo ao desagio (goodwill negativo),
Almeida (1997, p.26) destaca que é contabilizado como
uma conta redutora dentro do grupo de investimentos
permanentes do balang¢o patrimonial, podendo ter as

seguintes justificativas:
® Ativos da sociedade investida com valor de mercado
inferior a seu valor contabil;
® Expectativa de resultado negativo no futuro;

® Fundamentagdo econdmica ndo-identificada.

Em relacdo a amortizacdo do desagio, Almeida
(1997, p.27) observa que esta podera ocorrer de forma
proporcional a realizacdo do ativo na sociedade
investida ou, ainda, de acordo com o prazo e na
extensdo das projecOes de resultados e, por fim,
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amortizado somente quando da baixa por alienagdo
ou perecimento do investimento.

Para finalizar esta secdo, sdo apresentadas as
principais diferencas entre as normas brasileiras e
norte-americanas de contabilidade em relacdo ao
goodwill adquirido (ou &gio no Brasil):

* Nos EUA, o goodwill adquirido corresponde a

diferenca entre o valor pago e o valor justo dos
ativos e passivos. Ja no Brasil, ele corresponde a
diferenca entre o valor pago e o valor contébil
dos ativos e passivos.

* Nos EUA, o goodwill ndo é amortizado, mas
passa anualmente pelo impairment test, em
que o seu fair value é reavaliado. Se ocorrer
uma diminui¢do do fair value do goodwill, a
perda é reconhecida. JA no Brasil, a
amortizacdo do agio é geralmente feita em até
dez anos.

4 Estudos de casos da aplicacéo
do SFAS 142

A introdugcdo do SFAS 142 trouxe mudancgas
significativas na contabilidade das empresas nos
Estados Unidos. Talvez o principal efeito seja a possivel
eliminacdo (baixa) quase que completa do goodwill
resultante das grandes fusdes do final de década de
1990 que ocorreram nesse pais. Perry (2001) destaca
que, ao final do ano de 2001, ou seja, logo apés a
entrada em vigor do SFAS 142, o montante de valores
contabilizados como goodwill na economia dos Estados
Unidos estava proximo a US$ 800 bilh&es. Acreditava-se,
entdo, que, desse montante, em um curto periodo de
tempo restariam apenas de 20% a 25%, sendo todo o
resto baixado pelo goodwill impairment.

Um indicativo de que uma empresa pode passar
por um processo consideravel de goodwill impairment
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é a relacdo goodwill/valor de mercado (valor de Bolsa)
da empresa. Quanto maior for o goodwill contabilizado
em uma empresa, em rela¢édo ao seu valor de mercado,
maiores as possibilidades de ocorréncia de um goodwill
impairment.

A seguir sdo apresentados dois casos de empresas
dos Estados Unidos. O primeiro é o da AOL TimeWarner,
que contabilizou em 2002 uma perda substancial no
valor do goodwill nela contabilizado. O segundo caso
apresentado é o da Computer Associates, cujos impactos
da aplicacdo do SFAS 142 melhoraram seus resultados.

4.1 AOL TimeWarner

Em janeiro de 2001, a AOL adquiriu a TimeWarner
por US$ 147 bilhdes. Entretanto, o valor contabil dos
ativos da TimeWarner era de cerca de US$ 51 bilhdes,
de forma que a diferenca, US$ 96 bilhdes, se constituiu
em goodwill.

A tabela 1 apresenta dados selecionados das
demonstracBes contabeis da AOL TimeWarner.

Observe-se que em 31/12/2001 o goodwill
representava cerca de 61% dos ativos totais da AOL

TimeWarner. Ja em 31/12/2002, ap6s o impairment, o
goodwill passa a representar cerca de 32% do
ativo total.

Durante o ano de 2002, a AOL TimeWarner
procedeu ao goodwill impairment por duas vezes. O
primeiro goodwill impairment foi feito no primeiro
trimestre de 2002, e resultou em uma baixa de cerca
de US$ 54 bilhdes. Essa baixa referia-se exclusivamente
ao goodwill contabilizado ap6s a fusdo (ou seja, o
goodwill adquirido pela AOL, totalmente atribuido as
areas de negécios da antiga TimeWarner) e foi
considerada como um item n&do-operacional,
decorrente de mudancas de critérios contabeis.

Ja o segundo goodwill impairment foi feito no
quarto trimestre de 2002, sendo este 0 momento que
a empresa escolheu para proceder anualmente ao teste
de impairment. O resultado foi de uma baixa
operacional em cerca de US$ 45,5 bilh&es. A parcela
mais significativa desse goodwill impairment (US$ 33,5
bilhdes) refere-se & AOL, representando o declinio nas
expectativas das atividades ligadas a internet, e o
restante as areas de negdcios da antiga TimeWarner.

A tabela 2 detalha o goodwill impairment
contabilizado pela empresa em 2002.

TABELA 1 - DADOS SELECIONADOS DAS DEMONSTRAGOES CONTABELS DA ACL TIMEWARNER - 2002
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TABCLA 2 - DEMONST RAGAQ GO GOODWILL IMPANMCNT - 2002
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FORTE. AOL Time¥ame

O goodwill impairment total durante 2002 foi de
US$ 98.884 milhdes. Além disso, a empresa procedeu a
um impairment de US$ 853 milhdes, referentes aos ativos
intangiveis nao-amortizaveis (sujeitos ao SFAS 142) -
nesse caso, marcas associadas a area de negdcios de
musica. Observe-se que a empresa baixou, durante o
ano todo, o goodwill referente a area de negdcios de
musica. Os motivos alegados pela AOL TimeWarner
foram a pirataria e a distribuicdo de musicas pela
internet. Outra area de negdécios que teve todo o seu
goodwill baixado durante o ano foi a de TV a cabo
(cable), por conta das dificuldades de mercado das

operadoras de TV a cabo nos Estados Unidos.

A justificativa apresentada pela AOL TimeWarner
em suas demonstracdes contabeis para o valor elevado
de goodwill impairment durante o ano (quase US$ 100
bilhdes) foi a necessidade de se ajustar o valor contabil
dos ativos da empresa a queda nas cotacdes das agdes
da empresa nas bolsas de valores, principalmente na
Bolsa de Valores de Nova lorque, refletindo, assim, a
queda no valor de mercado (market value capitalization)

da empresa. De fato, em maio de 2001, cada acdo da
AOL TimeWarner era negociada a US$ 58, ao final de
2001, a US$ 32 por acéo, e, em abril de 2002, a US$ 24.
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4.2 Computer Associates

A Computer Associates, fabricante de softwares,
acabou sendo beneficiada pela introdugcdo do SFAS
142, pois passou a ndo mais amortizar seu goodwill, e
o impairment realizado acabou sendo inferior ao que
era a despesa de amortizacdo desse goodwill
anteriormente reconhecida.

O ano fiscal da empresa se encerra em 31/2003, e
ela comegou a utilizar o SFAS 142 a partir de 1°/04/2002.

A tabela 3 apresenta dados extraidos das
demonstracdes contabeis da empresa.

TAEELA, 3 - DADCS SELECIINADOE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS DA,

COMPUTER ASSOCIATES - 2002
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O goodwill impairment referente ao ano fiscal
encerrado em 31/03/2003 foi de US$ 80 milhdes. As
justificativas da empresa para esse valor residem nas
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dificuldades que o mercado norte-americano (e por
consequéncia, mundial) de tecnologia de informacéo vem
enfrentando de forma mais acentuada nos ultimos dois
anos. Anteriormente a adocdo do SFAS 142, a empresa
amortizava seu goodwill entre 10 e 20 anos, dependendo
da natureza do goodwill que fora adquirido.

Como se pode observar, a empresa melhorou seus
resultados com a adog¢do do SFAS 142, pois reduziu
suas despesas com a amortizagdo do goodwill em cerca
de US$ 380 milhdes.

A tabela 4 demonstra os resultados pré-forma
da Computer Associates, considerando os efeitos do
SFAS 142.

TLBELA A - RESULTADOS AJUSTADOE PRI-FORMA DA COMPUTER

BEE0OCIATES - 2000-2003
i Fovori hites de ddlaons
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Consideracdes finais

Com a globalizagdo e a concorréncia cada vez
mais acirrada, a economia mundial est4d em constante
mudanc¢a. Como consequiéncia desse processo, algumas
empresas passam por processos de fusdes e aquisi¢des.

A aplicacdo do SFAS 142 pelas empresas torna-se
muito importante, pois visa demonstrar a transparéncia
dos resultados das empresas. Basicamente, essa hova
norma estabelece que o goodwill adquirido e os demais
ativos intangiveis com vida atil indefinida ndo mais séo
amortizados anualmente, e sim submetidos a um teste

anual para verificacdo do seu valor recuperavel.

Com a aplicacdo do SFAS 142, ndo h4 a amortizagao
do goodwiill, resultando para as empresas um acréscimo,
desde que o goodwill e os demais ativos intangiveis com
vida indefinida ndo sofram redugdes significativas em seu
fair value. Assim, se o teste de impairment desses ativos
for neutro, ndo ha uma alteragdo no resultado da
empresa. Isso pode ser considerado uma manobra de
administracdo do lucro, logo, o disclosure do goodwill

impairment é fundamental.

Com os exemplos apresentados, verifica-se que o
SFAS 142 busca uma contabilizacdo mais clara e objetiva,
proporcionando aos investidores uma confiabilidade
maior em seus investimentos. Da mesma forma,
observou-se que 0s impactos do SFAS 142 podem ser

diversos e variam de empresa para empresa.
Portanto, essas mudancgas trazem um acréscimo

significativo na responsabilidade do contador, imputando

riscos, mas atendendo as necessidades dos usuarios.
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