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EVOLUCAO E DISTRIBUICAO SETORIAL DO INVESTIMENTO DIRETO
ESTRANGEIRO NO BRASIL NO PERIODO DE 1995 A 1999

RESUMO

Os fluxos de investimento direto estrangeiro (IDE) vém aumentando
significativamente nos ultimos anos. Apos ficarem em posicoes quase
nulas no final dos anos 70 e nos anos 80, retornam a partir de 1994,
coincidindo com o advento do Plano Real e com o movimento de
privatizagdes iniciado em 1990. Estes investimentos vém sendo uma
alternativa de financiamento dos déficits dos Balango de Pagamentos
muito utilizada pelos governantes dos paises em desenvolvimento
principalmente. Este artigo objetivaanalisar os fluxos de IDE no Brasil,
bem como suadistribuico setorial.

Palavras-chave: investimento direto estrangeiro, distribuicdo setorial,
crescimento do IDE, privatizacgo, déficits.

ABSTRACT

Theforeign direct investment (FDI - IDE) has increased significantly in
the past years. After having almost disappeared in the 70s and 80s they
were back from 1994 on, by the time the government launched “Plano
Real” and started privatization processes (1990). Such investments ended
up being aternativesto financing the Balance of Payments, what iswidely
used mainly by the devel oping countries’ government. The present article
aimsat analyzing theIDE (FDI) flowsand its sector distributionin Brazil.
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INTRODUCAO

NoBrasl, osinvestimentosesrangerosestiveram
presentesdurantetodo o processo deindustridizacdo,
permanecendo até os anos 70, quando ocorrem as
crises como ado petréleo. Nadécada de 80, apos a
crisedadividaexterna, osfluxosdeinvestimento se
reduzem quaseazero, esd voltam aser incrementados
noinicio dadécadade 90, coincidindo com o processo
deaberturaecondémica.

A movimentacdo internacional de capitaistem
aumentado sgnificativamentenosUitimosanos, emtodo
omundo. AlémdoBrasl, eseescapitaistambémtémse
dirigido paraa Ameérical atina, como umtodo, aém
dosTigresAs&icos numanovatendénciamundid. Essa
concentragdo de capitaisem paisesem desenvolvimento
surgedevido asdtasrentabilidadesqueestespassama
apresentar. O Brasi| tem recebido grande volume de
investimentos, em termos nominais, mas,
comparativamente ao PIB brasileiro, arecepcdo fica
muito menor queemoutrospaisesem desenvolvimento.

Oinvesimentodireto estrangeiro (IDE), pelasua
natureza, cumpre diversos papé snaeconomiadeum
pais. Diferentemente de outros tipos de capitais,
representam incremento de poupanga atrelado a
cgpaci dade produtivaetecnol 6gicae, ao mesmotempo,
congtituem umafontedefinanciamento dosdéficitsem
contacorrentesem pressionar adividaexterna.

Dessa forma, a distribuicéo setorial desses
investimentos produz também efeitos diferenciados,
dependendo do seu destinofind , emtermosdeimpacto
tanto sobre a estrutura produtiva, como sobre o
desempenho das contas externas. A andlise aqui
gpresentadabuscaidentificar algunsdessesefeitos.

1 OINVESTIMENTO ESTRANGEIRO
NO BRASIL

Osfluxosdecapitaissd voltamaseintensficar,
no Brasil, em 1994, depois de concluidas as
negoci agbes com adividaexternaedaimplementacio
do plano de estabilizacdo daeconomia. Nessemesmo
ano, o Brasil voltou aser um dos maioresreceptores
mundiaisdo capita produtivo ou investimento direto
estrangeiro, chegando em 1996, conformecitado por
ARAI (1997), aser 0 segundo receptor de|DE entre
0spaisesem desenvolvimento, ficando atras somente
daChina O crescimento dosvolumesdel DE no Brasi
pode ser mel hor andlisado no gréfico 1, aseguir.

GRAFICO 1 - EVOLUGAO DO IDE NO BRASIL - 1987-2000
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FONTE: Banco Central - Relatério Anual

Ofluxo decapita estrangeiro ndo éfatoinédito
naeconomiabrasileira, poispode ser observado em
diversasépocas. A entradade capitaisocorre devido
aprogramas especificos de atracdo, como no caso
do Plano de Metas (1955-1960), instituido pelo
governo Juscelino Kubitschek, que visava ao
desenvolvimentoviaindudtriaizagdo, noqud seutilizou
do expediente de capitais estrangeiros para o seu
financiamento, contrariando inclusivearecomendacéo
daCepd, quepropunhaqueaindudtrializacéo deveria
Ser genuinamentenaciond.

Maistarde, em 1964, ap6s o golpe militar, os
ProgramasNacionaisde Desenvolvimento (PND) em
todas as suas versdes contavam com financiamento
externo. Esse processo se esgotou com ascrisesdo
petrdleo dosanos 70, que, associ adasadesequilibrios
macroecondmicos, culminaram em fugaexpressiva
decapitais.

Osefeitosdacriseforam sentidos durante todo
0sanos 80, quando acaptacdo de recursos externos
manteve-sebagtantebaixa. Somentenoiniciodosanos
90 é que esse quadro comecga a se reverter, embora
de maneira bastante timida, devido a abertura
econdmicaeao processo deprivatizagdo estabelecidos
pelogoverno Callor.

A dracdo decapitaisem maior ou menor volume
estatotal mente condicionadaas politicasde atracéo
implementadasnosgovernos. Emtodas asépocasem
guehouveincremento narecepcdo de capita externo,
havia também uma politica de crescimento que
proporcionava a atracéo de capitais, por meio de
isencdes e subsidios. As politicas de atracéo,
notadamenteno Brasi|, tiveram seu maior fomentoa
partir de 1994 e 1995, quando foram editadasleisque
permitiamisencdesdeimpostoscomooICMSeolPl,



ou caréncias para pagamento, doagOes deterrenose
financiamento etatdl paraimplementacéo deprojetos.

Maisrecentemente, no episodio das privatizagtes, 0
Banco Naciona de Desenvolvimento Econémico e
Socia (BNDES), financiou parte das aquisicdesdos
|eil esdas companhias de energiaetd ecomuni cagies.

Além dos beneficios financeiros, a infra-estrutura
necessaria para suportar o crescimento industrial

também éumafontedeatratividade do capita externo,

sendo que essaestruturavem sendo financiadapelo
Estado, como sistema de transportes (rodovias,

ferrovias, portoseaeroportos), energiacom construcéo
denovashidroe étricas, gasodutos, &gua, etc.

Osfatores antesmencionadospossibilitaramo
crescimento do IDE apartir de 1994, sendo que seu
crescimento jaultrapassaataxade crescimento do
PIB, sem, contudo, possuir efetiva relevancia na
participacdo do PIB, com participacdo maximade
5,4 pontos percentuais (tabelal).

N&o obstante asuapequenaparticipacdorelativa
no PIB, ela apresenta crescimento acelerado nos
ultimosanos, passando de uma participacéo de 0,47
em 1995 para 5,43 pontos percentuais em 2000.
Esse aumento n&o ocorre demaneiralinear, endo se
reparte por igua entreossetoresdaeconomia Aliado
a esse fato, também ndo ha manutencédo das
tendéncias histéricas do direcionamento do IDE para
o setor industrial. Como se pode observar natabela
2, a seguir, a industria era a maior receptora de
investimentos até 1995; jaapartir de 1996, o setor
servigos passaareceber montantes cadavez maiores,
superando acasados 70%.

Osmotivos que sustentam esse crescimento séo
princi pal mente os movimentos de privatizagOes e
desnacionalizagbesredizadospe o governo brasilero,
que acabam por atrair empresas estrangeiras, além
das mudancas de habitos e costumes quegeraram e
continuam gerando uma gama muito grande de
sarvigosprofissondizados.

2 OINVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO
NO SETOR SERVICOS

Conforme THORSTENSE (1994, p.19-20), “a
revolucdo tecnol Ogi cainiciadaem meadosdadécada
de 70 nos paises desenvolvidos trouxe mudangas
ainda mais drésticas para a economia mundial na
décadade 80".
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E nesse contexto que o | DE tem aumentado sua
concentracdo no setor servicosnas Ultimas décadas,
sendo que até entdo esse setor desempenhava papel
secundario na economia. A concentracdo dos
investimentos nNo setor Servicos e sua crescente
importancianageragdo de empregose naformagéo
darendanaciond compartilhamumatendénciamundia
de crescimento do setor em todo mundo. Esse
crescimento éexplicado principad mentepdlasmudancas
de hébitosecosumesdapopulaco mundid, pois, com
a entrada da mulher no mercado de trabalho, esta
comegou ademandar maissaVvigos, principdmentepara
exercer tarefas domésticas e educacdo das criangas,
néo selimitando somenteao periodo escolar, masdesde
0 nascimento. Namesmaproporgao cresce 0 setor de
turismo eentretenimento, poishamaior necessidade
delazer e relaxamento, visto asrotinas serem mais
estafantes do que em algumas décadas atras.

Essatendénciamundia é sentidaemmenor grau
nos paises em desenvol vimento, ondeaconcentragéo
aindaé em servicosvoltados paraaindistria. Mais
recentemente, ha uma tendéncia de os IDES se
voltarem ao setor deinfra-estrutura, devido ao evento
daprivatizagcdo que vem ocorrendo namaioriados
paisesem desenvolvimento. Além daprivatizacgo, hé
também osincentivos propostos pel 0 governo, como
0 recente pacote de deci SBestomadas pel o Ministério
deMinaseEnergia, paraestimular aconstrucéo de
usinastérmicasagas.

No Brasl, osinvestimentosestdo migrando para
0 setor servigos, com bastante énfase em infra
estrutura, conforme pode ser observado natabela3
egréfico 2, aseguir.

Como seobservanatabela3, até 1995 amaior
partedo estoquedel DE estavaconcentradaem servigos
prestados a empresas (62,5%). O desempenho dos
fluxosposterioresdiminui estaparticipacéo para36%.

Osinvestimentosem infra-estruturapassam de
8% para 42%, analisando-se os estoques de 1995
para 1999, sendo gque nesses estéo englobados os
ramos de energia, intermediacdo financeira e
comunicagdes. Essa conformagdo especifica do
destinodoIDE no Brasi| corresponde as necessidades
do novo paradigmatecnol gico, cujo fundamento 5o
as novas tecnologias de informacéo e inovagdes
organizacionaisaeasrelacionadas.

Nas transferéncias recentes, inserem-se a
combinagao microd etronicaeaorganizacdo flexivel.
Esse novo paradigmapermite saltos qualitativos no
tocante aos nivelsde competitividade.



TABELA 1 - EVOLUGAO ANUAL DO INVESTIMENTO DIRETO NO BRASIL-1995-2000

~ 1995 1996 1997 1998 1999 2000
DISCRIMINACAO
uss % uss % uss % uss % uss % uss %
IDE 3.285 46,6 9.580 1916 17.864 86,5 26.515 48,4 29.903 12.8 31521 54
PiBY 705.449 29.9 775.475 9.9 801.662 3,4 775501 -3,3 557538 -28.1 580.955 4.20
Part. no PIB 0.47% 1,24% 2,23% 3,42% 5,36% 5,43%

FONTE: Banco Central - Relatério Anual
NOTAS: Valores em US$ milhdes.

Em 1994, o IDE aumentou US$ 2.241 milhdes e o PIB, 543.087 milhdes.
(1) Estimativa obtida pela divisdo do PIB a precgos correntes pela taxa média de cambio, calculada de acordo com a metodologia publicada no

Boletim do Banco Central de dezembro de 1996.

TABELA 2 - DISTRIBUIGAO DO ESTOQUE E FLUXO DE IDE POR ATIVIDADE ECONOMICA, NO BRASIL - 1995-1999

Estogue em 1995 15 e e 16eg? Estoque em 1999
SETOR (dez. (dez)
US$ milhdes % Fluxo % Fluxo % Fluxo %. Fluxo % US$ milhdes %
Agricultura(z) 689 1,62 111 1,44 456 2,98 142 0,61 423 1,53 1.821 1,57
Industria 23.402 55,03 1.740 22,70 2.036 13,3 2.766 11,89 7002 25,40 36.946 31,76
Servigos 18.439 43,36 5815 75,86 12.819 83,72 20.362 87,50 20.140 73,06 77.575 66,68
TOTAL 42.530 100 7.666 100 15.311 100 23.270 100 27565 100 116.342 100
FONTE: Banco Central - Censo de Capitais Estrangeiros
(1) Estao considerados os ingressos e investimentos acima de US$ 10 milhdes por empresa receptora/ano.
A participacéo global dos dados dessa amostra no montante total ingressado atingiu 73,6% e 81,6% em 1996 e 1997, respectivamente.
(2) Inclui as atividades de pecuéria e extragdo mineral.
TABELA 3 - INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO NO SETOR DE SERVICOS, NO BRASIL - 1995-1999
SETOR
uss$ Us$
milhoes % Fluxo % Fluxo % Fluxo % Fluxo % milhoas %
Servigos prestados a empresas 11,5 62,5 20 345 54 41,7 6,2 304 3,3 164 28,4 36,6
Correio e telecomunicacdes 0,2 1,1 0,6 10,3 0,8 6,5 26 12,7 7,8 388 12,0 15,5
Intermediacao financeira 1,3 71 04 6,9 16 125 59 289 1,7 8,5 10,9 14,1
Eletricidade, gas e 4gua quente 0,0 0,0 16 27,6 36 27,7 2,2 10,8 30 149 10,4 13,4
Comeércio atacadista e interm. comércio 2,1 11,4 02 34 0,7 54 1,1 54 15 75 56 72
Comeércio varejista e reparacéo de objetos 0,7 3,8 0,4 6,9 0,1 0,7 1,1 5,4 1,1 55 34 44
Atividades imobiliarias 11 6,0 01 17 00 03 00 00 01 05 1,3 17
Atividades auxiliares de intermed. financeira 0,1 0,5 00 0,6 01 05 05 25 05 25 1,2 15
Alojamento e alimentacdo 0,4 2,2 00 0,6 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 04 05
Aluguel, veiculos, méag., equipamentos e objetos 0,4 2,2 00 0,3 00 03 0,0 0,0 0,0 0,0 04 05
Construgdo 0,2 11 00 0,0 00 04 02 10 03 15 07 09
Seguros e previdéncia privada 0,2 1,1 01 17 02 15 0,0 0,0 01 05 06 08
Atividades de informatica e conexas 0,1 0,5 00 0,2 01 1,0 04 20 01 05 07 09
Transporte aqiaviario 0,1 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 01 05 0,0 0,0 02 03
Comeércio e reparagéo veiculos, com., combust. 0,0 0,0 00 03 02 14 0,0 0,0 03 15 06 08
Outros 0,0 0,0 04 50 00 01 01 04 03 14 07 09
TOTAL 18,4 100 58 100 12,8 100 20,4 100 20,1 100 77,5 100

FONTE: Banco Central - Censo de Capitais Estrangeiros

(1) Estéo considerados os ingressos de investimentos acima de US$ 10 milhGes por empresa receptora/ano. A participagéo global dos dados

dessa amostra no montante total ingressado atingiu 73,6% e 81,6% em 1996 e 1997, respectivamente.



GRAFICO 2 - INVESTIMENTOS TOTAIS E INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURA
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A revolucGo microdetronicapermitivadifusfodo
uso de computadores a custos muito menores e
equi pamentos de comuni cacdo mais avancados. Por
envolverem equi pamentoscadavez maisofidicados, a
infra-estrutura de energia e telecomunicacdes é
extremamente importante para que a revolugao
microdetronicapossase concretizar. Essesequipamentos
exigemaenergiaecomunicacdo commuitaquaidade,
mal Spreci Sos, sem oscilagles, que poderiam danificar
g ustes, ou o préprio equi pamento, comprometendo a
qualidade do produto acabado.

Umamodalidade organizaciona usadaparase
inserir nesse novo paradigma sdo as network,!
parceriasredizadas com consumidores, fornecedores,
producdo, comercidizacdo, etecnologia Ouandauma
networ kinterna, que cond ste num desmembramento
de uma grande empresa em unidades, formando
empresasmenores. Conforme THORSTENSE (1994),
“essanovafil osofiade gestéo permiteganhosenormes,
pois asempresastendem ase especiaizar nasareas
ou atividades em que sdo eficientes, terceirizando as
demaisatividades, formando asuanetwork’ .

Nessa linha, tem-se 0 ramo de energia, que é
imprescindivel parapraticamente todos os setores
industrial's, nos quais 0s principais ramos s&o o de
eletricidade, gas e agua quente. Nessa area,
concentram-se ascompanhiasde energia, que estéo
em meio aum processo de privatizagdo, no qual ha

T T T T 1
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tendénciada desestatizacdo das companhias. Esse
ramo é de grande importancia para a industria,
principa mente, masatende também aagriculturaea
populacdo em geral. O setor industrial que mais
dependente do setor de energiaé, semdivida, o de
mineraisnéo-metdicos.

No ramo de correio etel ecomuni cagBestambém
hé&forte relacdo com aindustria, pois a prestagéo de
servicos desse ramo é imprescindivel para o
desenvolvimentodaindUstria, devidoaofato deser pda
telecomunicacéo quetrangtatodo otipo deinformagéo
possivel, comote efone, fax, internet, transmissdovia
modens, etc. Sem argpidez dascomunicagies, muitos
avancosdaindigtriaestariaminviabilizados.

O ramo de telecomunicacfes, aém de dar
suporte para as transagdes de todos os tipos de
indUstria, também fomentaaindlstriade materiais
el etronicos e equipamentos de comunicagdo, que
cresce em proporcdes geomeétricas, incentivadaem
grande parte pel osinvestimentos que estéo sendo e
serdo demandados pel o processo de privatizagdo e
guebrado monopdlio, acirrando aconcorréncia.

A relacdo do setor servigos com aindustria
provocou um aprimoramento na qualidade desses
servicos, devido aexigéncias cadavez maioresde
avancostecnol gicos. O setor servicoséo quemais
cresceem nivelstecnol 6gicos:

10 termo expressaamobilidade de diancas, aflexibilidade de arranjos, avolatilidade de configuragdes eamulltiplicidade

de modos de coordenacéo.
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Nas economias desenvolvidas este crescimento teve
como ponto de partida aintroducdo de inovagdes nos
processos produtivos da induastria (revolucéo
microel etrdnica), como também economias de escala
provenientes de outras fontes que, por sua natureza,
implicaram o surgimento de demandas para novas
especialidades de servicos. (MELLO et al., 1997).

Motivos para a concentracao em alguns
ramos do setor de servicos

Oramo servicosprestadosaempresas® €0 mais
representativo na captacao dos investimentos,
possuindo 0 maior percentual de destinagcdo nos
estoques, embora no ano de 1999 tenha sido
ultrapassado pel 0 setor correl os etel ecomuni cagoes,
0 gque pode ser facilmente explicado pel o movimento
de privatizacéo das companhiastel efonicas ocorrido
nesse ano. As privati zagbes dastel esfazem com que
esseramo sgaodemaior crescimento entreosdemais.

Dentre 0s ramos que mais crescem, pode-se
destacar as atividades deinformatica, comércio de
autopecas e combustiveis e 0 comércio atacado e
intermediarios. As atividades deinforméti caestéo
total mente voltadasao atendimento do setor industrid,
assim como 0 comércio deautopecase combustivers,
servigosderivadosdaindistriaautomobilistica.

Outros ramos que também vém apresentando
alto crescimento sfo osdeintermediacdo financeirae
servigos prestadosaempresas, sendo queesse Ultimo
recebe o maior volumedeinvestimentos.

Osramosé etricidade e comuni cagdestambém
gpresentam crescimento relevante, impulsionadosem
grande parte pelos processos de privatizagoes,
iniciadosmaisprofundamente nessesramosem 1997,
sendo que seu processo ainda esta em andamento,
devendo ser concluido somente em 2002.

I mpactos causados pela concentragao
no setor de servigos

Como a maior parte dos investimentos
destinados ao setor de servigos é proveniente do
processo de privatizaggo, osprinci paisimpactosestéo
ligados aesse processo.

Dentre os principaisimpactos que aatragao de
capitaise, por consequiénciaaprivatizagdo, provoca,
podem-se destacar adesnacionalizacdo daestrutura
produtiva, 0 aumento dasremessasdelucros, onerando
abaancade servigos, apressio dedéficitsnabalanca
comercid esobreacompetitividadeindustrid.

A desnaciondizacdo daproducéo acarreta, entre
outros, o problemadatransferénciadacapacidade de
desenvolvimento tecnol 6gico, que estavaconcentrada
no capital estatal, para o capital estrangeiro,
continuando o capital privado sem participar desse
processo de criacao tecnol égica. Aliado aessefator,
grande parte das empresas que assumem o controle
das privatizadas muitas vezes desmontam os setores
de Pesquisa e Desenvolvimento, passando esses
trabalhosaser executados pelamatriz.

A presséo daBalangade Servigos ocasionada
pel o aumento das remessas de lucros é um segundo
fator de pressao, contrério aos fluxos de IDE.
Observa-se que asremessas delucro tém aumentado
significativamente nos Ultimosanos, podendo afirmar
gue o grande impul sionador desse crescimento sao
asfugasde capitais, especid mente aquel es aplicados
embolsadevalores, estimuladospelascrisesasidtica
(1997), da Russia (1998) e do Brasil (1999). O
crescimento dessas remessas € também explicado
pel o aumento dos | DES, ascendentesapartir de 1994.
Entretanto, o fator que, junto com afugade capitais,
vem elevando sobremaneiraasremessasdelucros, é
0 aumento dastaxasde rentabilidade experimentadas
nosultimosanospeasempresasfiliaisou subsdidrias
commatriz no exterior.

A previsdo para 0s proximos anos € que a
Balancade Servicosamplie seu déficit, visto que os
financiamentosadquiridospel asempresasedtrangeiras
para aguisi¢oes das empresas estatais comegam a
vencer, aém do elevado volume deinvestimento e
rentabilidade previstos.

No tocante aBalanca Comercial, o impacto é
negativo. Além do aumento dasimportagdes que o
IDE proporciona, num primeiro momento,
normalmente com importacdo de méaquinas e

2Essa &rea é composta por consultorias e empresas cuja atividade é a participacéo societéria



equipamentos, as exportacdes dos investimentos
gerados para o setor industrial demoram ainiciar.
Quanto aosinvestimentos direcionados ao setor de
Servicos, ndo haprevisdo paraexportacdes, visto que
seu produto ndo é passivel de ser exportado.
Osinvestimentosrecentestém fortesimpactos
favoréveis sobre a competitividade da industria
brasileira. 1sso ocorre devido a atualizacdo dos
produtos, modernizac&o dosprocessose, emaguns
casos, novasinstal agles, atuaizagcdo de métodosde
gestéo, surgimento deumaestruturaempresarid mais
concentradaquelevam aum aumento daeficiéncia
daindustria, mas enfraquecem o potencia deganho
deeficiénciaparaalém doslimitesdainstalacéo. O
fortalecimento no campo microecondmico enfraguece
acapaci dade de crescimento edistribui¢céo derenda

O financiamento do déficit

O Brasil vem enfrentando déficits seguidosem
conta corrente, visto o saldo negativo da Balanca
Comercial ede Servicos. NaBalangaComercial, 0
principal problema é que as importagdes, desde a
abertura promovida em 1990, vém sendo muito
maioresque asexportagdes. NaBa angcade Servigos,
acontinuaremessadelucros (remuneracdo do capital
externo) ejuros (oriundos de empréstimos contraidos
no exterior, dentree esadividaexterna) contribui para
seguidosdéficits.

As entradas de IDE tém contribuido para o
financiamento desse déficit no curto prazo, pois, a0
entrar capital, asreservas aumentam, e comisso ha
um equilibrio no Balango de Pagamentos.

Em 1998, 0sUS$ 26, 5 bilhBesdeinvestimentos
liquidos financiaram 77,7% do déficit da conta
corrente brasileira, e, em 1999, financiarammésa
més os déficits ocorridos, obtendo o menor nivel de
necess dade definanciamento desde 1995.

No entanto, essa situagéo pode comegar a se
reverter nosproximosancs, quando aexpectativapara
osfluxosde capitais € de quedaatéamanutencdo em
torno dos US$ 10 bilhdes. Como o destino dos
investimentos se da para os setores onde ha maior
geracdo de emprego (Sservigos e comércio), paraas
transacOes correntes ndo chegam a ser a melhor
colaboracdo, porque esse investimento ndo ira se
converter em exportagdes, como quando investido
no setor industrial.
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Além desse agravante, hé a expectativa de
aumento das remessas de lucros com a maior
rentabilidade dessas empresas no futuro, eaindaa
remessa de juros e amortizagGes dos empreéstimos
contraidos para financiar os investimentos das
empresasestrangeirasno pais.

CONCLUSAO

Asentradasdo IDE no Brasi| apresentaram de
1995 a1999 grande crescimento emtermosnominais,
chegando a 859,5%. Comparativamenteao PIB, a
participagdo sai de menos de 0,5% para cerca de
5,4%. Cercade 50% do IDE foi destinado afusdes
eaquisicoes, o queexplicaum crescimento menos
expressivo do I DE, quando comparado ao PIB.

Devido aimobilidadereativado IDE, o Brasil,
com o Plano Redl, aterasuaestruturade captacéo de
Investimentosexternos, focando suasatengdesno IDE.
Num primeiro momento, as empresas estrangeiras
exportam seusprodutosparao Brasil, para, entdo, num
segundo momento, instalarem-seno pais.

Tradicionamente, 0 IDE sedestinavaemmaior
percentua aindustria, quando em 1996 as posi¢oes
seinvertem, passando o setor servigosarepresentar
mai s de 70% das destinagdes, tendénciaobservada
em todo mundo.

A tendénciada concentracéo do IDE no setor
servigosno Brasil seddem decorrénciado processo
de privatizac&o iniciado em 1990, dém damudanca
nos hébitos da popul agdo que passaademandar uma
gamamaior de servigosespeciaizados, e, démdisso,
devido asempresas se concentram no core business,
terceirizando as demais atividades. Os avancos
tecnol Ggi cos ocorridos maisfortemente como advento
daterceirarevolucdo industrial também contribuem
para o aumento daconcentragao no setor servigos.

Dentro desse setor, 0 ramo que maiscresce €0
de servicos de telecomunicacdes, impulsionado
principal mente pelo movimento de privatizagbes das
telesocorrido em 1999.

Também outros ramos gpresentam crescimento
significativo, como o de servigos de informética,
comércio de combustiveis e autopecas e atacado,
sendo total mente dependentesdo setor industrial.

Os principaisimpactos provocados pelamaior
atracéo deinvestimentos parao setor servicossao a



desnaciondizagdo produtiva, apressdo dosdéficitsem
conta corrente e a modernizacdo dos processos de
producdo, elevando, por suavez, acompetitividade
do setor.

A desnacionalizacdo da producéo acarreta,
dentre outros, o problema da transferéncia de
capacidade de desenvolvimento tecnol bgico que
estavaconcentradano capital estatal, parao capital
estrangeiro, permanecendo o capital privado a
margem do processo. Além disso, muitasempresas
estrangeiras, ao assumir o controle das empresas
estatais, desmontam os setores de Pesquisa e
Desenvolvimento, passando estes a ser executados
pelamatriz, locadlizadasforadoterritorio naciond. Esse
fato demonstra que o IDE néo traz formagéo de

tecnologiaparao paisonde seinstala, esimcriaa
dependénciadatecnol ogiageradaem outros paises.

O problemados déficitsem contacorrente pode
ser ocasionado pel o aumento naremessaamatriz,
doslucrosgeradospelasfiliaisaqui instaladas, o que
pode ser atenuado com osreinvestimentos; ou ainda
pelo pagamento dos empréstimos contraidos para
aquisicao dasempresasedtatais, efindmentepor uma
pressdo na balanga comercial, ocasionada pelo
aumento das importacdes e ndo pela geracdo de
exportacdes em ramos como telecomunicagoes.
Apesar dapressao do déficit, atualmente o ingresso
do IDE éumaimportante fonte de financiamento do
saldo do Balanco de Pagamentos.
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